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Tento dokument sluzi ako doplnkovy informacny material pre klientov PoStovej banky, a.s. [dalej ako ,PABK"]. Informacie a
nazory v iom uvedené boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avsak PABK neposkytuje ziadnu zaruku
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Zaujalo nas: Slovensko podla PwC jednou z najatraktivnejSim krajin pre investicie

Poradenska spolo¢nost PricewaterhouseCoopers [PwC] zaktualizovala pocas predchadzajucich mesiacov rebriCek 20
najatraktivnejSich novych a rozvijajucich sa trhov prevazne z regionu Azie, vychodnej Eurdpy a juznej Ameriky [EM20].
Kracovymi kritériami pri zostavovani rebricka je politicka stabilita, efektivnost regulacnej politiky &i ekonomicka sila krajiny.
Slovensko sa v iom umiestnilo na poprednych prieckach, ked v pripade vyroby obsadilo siedme miesto a v pripade sluzieb
dokonca skoncilo na prvom mieste. V porovnani s predchadzajlcou verziou rebricka si tak Slovensko vyrazne polepsilo,
nakolko v oblasti sluzieb sa vySplhalo zo 6. miesta na uz spominané prvé miesto a v oblasti vyroby predtym dokonca v prvej
dvadsiatke ani nebolo. Podla Studie PwC tak Slovensko patri medzi krajiny svysokym potencidlom navratnosti
a bezpecnosti viozenych investicii.

Podla zastupcov PwC nasu krajinu
posunuli na prvé priecky doterajSi
rychly rast HDP, prijatie eura ako
narodnej meny  av porovnani
s Madarskom a Ceskom ma podla
nich Slovensko navySe vyhodu
stabilnej vladnej moci v krajine.
Investori si sice vc&ase krizy
citlivejsi pri vyhodnocovani rizik, no
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® & - 2 Slovensko je vSak v sucCasnosti

silne  proexportne  orientovanou
krajinou a tak globalna kriza tvrdo zasiahne tento rok aj nasu ekonomiku. Pozicia Slovenska preto méze byt ohrozena
tohtoroénym prepadom slovenskej ekonomiky, ktory odhadujeme na Urovni — 2,7 %. TaktieZ oCakavame, Ze evidovana
miera nezamestnanosti presiahne v tomto roku uroven dvanastich percent. Popredné umiestnenie v rebri¢ku je dobrou
spravou pre nasu ekonomiku, avSak v ¢ase krizy mierne potld¢anou nizSim dopytom. Ked v8ak pride k oZiveniu svetovej
ekonomiky, tak bude nesmierne délezité, aby Slovensko bolo pripravené a nadalej atraktivne pre dalSi prilev investicii. Len
tak bude schopné vyuZit svoje postavenie a pripravit sa na ekonomicky rast v buddcich obdobiach. Na druhej strane recesia
tento rok postihne aj ostatné krajiny z rebricka EM20.
Aj napriek zo Studie vyplyvajucej
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priblizne 103 mil. EUR.

V spominanom rebricku PwC sa okrem Slovenska na najvyssich prieckach umiestnilo spomedzi krajin V4 aj Polsko [tretie
miesto v oblasti sluzieb, piate miesto v oblasti vyroby]. V ramci krajin EU skonéili na pomerne dobrych miestach aj
Rumunsko a Bulharsko.
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Kriza vo svete: Slovensky Volkswagen bude vyrabat' mensie rodinné auto — model Up!

SLOVENSKO: Uplynuly tyzden priniesol dobré spravy pre bratislavsky Volkswagen. Matersky zavod totiz oznamil, Ze novy
model Up! sa bude vyrabat u nés. Vyhodou vyroby tohto modelu je hlavne to, ze ide o menSie rodinné auto, ktoré sa
v sucasnosti lepSie predavaju. Slovensky Volkswagen trpi momentalne hlavne tym, Ze vyraba vacsie drahSie auta, o ktoré je
v ¢asoch krizy vyrazne nizSi zaujem. Do vyroby nového modelu by mala automobilka investovat zhruba 308 mil. EUR
a vytvorit by sa malo cca 1500 novych pracovnych miest. Up! sa za¢ne predavat v roku 2011 a vyvazat by sa mal do
celého sveta. Na$a vlada uz odsuhlasila pre tento projekt investicné stimuly za viac ako 14 mil. EUR.

Zilinska Kia dosiahla za minuly rok trzby vo vyske 2,228 mid. EUR, domu zodpoveda takmer 24 % — ny nérast v porovnani
s rokom 2007. Vyrobila pritom 201 000 aut, objem vyroby tak medziroéne narastol o 38 %. Tento rok vSak pre slovensku
automobilku nebude taky uspesny, kedZe dalsi rast vyroby ateda aj trzieb zastavi celosvetova hospodarska kriza.
Automobilka planuje v tomto roku zniZit' objem vyroby na 170 000 vozidiel. V druhom polroku tohto roka planuje Kia spustit
vyrobu nového modelu znacky Huyndai, ktory by sa mal sériovo zaCat vyrabat v roku 2010. Pozitivom pre slovenského
vyrobcu je podla nasho nazoru aj ta skutonost, ze zatial o v roku 2007 vacSina vyrobenych aut smerovala do zapadnej
Eurépy, minuly rok bola tretina vyroby uréena pre vychodoeuropske krajiny. Diverzifikacia predaja je pritom hlavne v ¢asoch
krizy velmi dblezita. Medzi najdélezitejSich odberatelov slovenskej Kie patri Nemecko, Velka Britania, Polsko a Ukrajina.
Pozitivne vnima slovensky vyrobca aj zavedenie Srotovného vo viacerych eurépskych krajinach, pricom najviac mu pomaha
zvySenie dopytu z Nemecka.

Premiér Fico pripustil moznost, Ze vlada pride s v poradi uZ tretim balikom protikrizovych opatreni. Tieto opatrenia by mali
byt pritom zamerané hlavne na podporu podnikatelského prostredia. Slovenska vlada je podla premiérovych slov pripravena
opatovne znizit viadnu spotrebu a to 0 10 az 15 %.

MADARSKO: Nova madarska vlada otakava vtomto roku vyrazné zhor$enie spotreby, investicii, exportu aj realnych
miezd. Prepad HDP krajiny v roku 2009 vlada predpoklada na drovni 5,5 az 6,0 %, priCom by mal miemne klesnit aj
v nasledujucom roku a navrat k ekonomickému rastu sa oCakava v roku 2011. Madarsko musi do roku 2012 navy$e splatit
uver, ktory mu poskytol MMF v oktébri 2008 vo vyske viac nez 25 mid. USD.

POLSKO: Na rozdiel od Coraz negativnejSich predpovedi hospodarskeho poklesu z takmer vSetkych eurdpskych krajin,
polské ministerstvo financii oakava, ze krajina sa v roku 2009 vyhne recesii. Iny ndzor ma MMF, ktory odhaduje polskej
ekonomike v tomto roku pokles HDP 0 — 0,7 %.

CESKA REPUBLIKA: Pesimistickejsi odhad tohtoro&ného rastu resp. poklesu zverejnilo aj Geské ministerstvo financii, ktoré
oCakava, ze ¢eska ekonomika sa znizi v roku 2009 0 — 2,3 %.

FRANCUZSKO: Podra francizskeho premiera F. Filliona by ekonomika krajiny v tomto roku mohla klesnit o — 2,5 %,
pricom bude trpiet tazkou recesiou. Urcité zotavenie by bolo mozné v roku 2010.

VELKA BRITANIA: Ekonomika Velkej Britanie by mala podfa britského ministerstva financii v tomto roku poklesnit o —
3,5 %, €o by predstavovalo najvacsi hospodarsky pokles od roku 1945.

NEMECKO: Pozitivne spravy prisli minuly tyzden z najvacSej eurdpskej ekonomiky, kedZe podnikatelska dévera v Nemecku
dosiahla v aprili najvyssiu Uroven za poslednych 5 mesiacov. Index podnikatelskej dovery sledovany mnichovskym
institatom Ifo vzrastol na 83,7 bodu z marcovych 82,2 bodu. Ne€akany narast dévery zo strany nemeckych investorov aj
analytikov uz skor konstatoval aj ZEW index, ktory dosiahol najvy$Siu uroven za posledné dva roky.

MMF: MMF zverejnil novl prognézu, podla ktorej by objem toxickych aktiv vo svete mohol predstavovat az 4,1 biliona
dolarov. Svoj odhad pre vysku toxickych aktiv konkrétne pre Spojene Staty americké zvysil MMF dvojnasobne v porovnani
s predchadzajlcou progn6zou na Uroveri 2,7 biliona USD. Udaje vyplyvaju zo spravy MMF o svetovej finanéne;j stabilite.
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Uplynuly tyZden v pondelok americky dolar posilnil ato v désledku poklesu na akciovych trhoch a povesti bezpeénej
investicie. Pozitivne vysledky bank ako JP Morgan and Citigroup prispeli minuly tyzdefi k zmierneniu obav o stav
amerického bankového sektora a podporili nazory, Ze ekonomika USA prekona recesiu rychlejSie ako iné krajiny. Euro sa
tak voCi dolaru prepadlo na mesaéné minimum 1,2945 EUR/USD. Euro zaznamenalo po¢as utoriiajSieho obchodovania iba
mierne zmeny. Spolo¢na eurdpska mena najskor posiliiovala vdaka Udajom o neoakavanom zlepSeni investorskej dovery
v Nemecku. K jej oslabeniu vSak prispel pokles regionalnych akciovych trhov. V stredu zostala hodnota eura voci doléaru bez
zmeny. Vo Stvrtok v§ak euro posilfiovalo a to pod vplyvom udajov, ktoré naznadili, ze eurozona by mohla mat najhorsiu Cast
recesie uz za sebou. Udaje o indexe nakupnych manazérov boli v aprili najlepsie za poslednych est mesiacov a
objednavky v priemysle klesali miernejSie, ako sa oakavalo. V piatok sa euro voci americkému dolaru dostalo na najvyssiu
uroven v priebehu tyZdia a to po tom, ¢o index podnikatelskej dévery v Nemecku bol lepsi ako sa oCakavalo. Euro sa tak
voCi americkej mene dostalo na troven 1,3240 EUR/USD.

Meny  okolitych  krajin v pondelok
uplynulého tyzdnha stracali. Napriklad
Ceska koruna, ktora odolavala v oslabeni
cez hranicu 27,000 EUR/CZK, sa v Uvode

EUR/USD EUR/CZK  Zdroj: REUTERS
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EUR/GBP USD/JPY forint oslabil cez trojstovku. V utorok meny
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a v koneénom désledku oslabili.
NajvyraznejSie pritom oslabil pol'sky zloty, Ceska koruna oslabila len miermne a madarsky forint ostal viac — mene;j stabilny. Vo
Stvrtok spominané meny regidénu pokraCovali v oslabovani. Poobede pri§la na trh nervozita a regién zacal stracat.
Najvyraznejsie oslabil polsky zloty, ktorého kurz sa najvy$sie posunul k 4,4780 EUR/PLN. Ceska koruna sa dostala tesne
pod Urover dvadsatsedmicky a forint tesne pod Uroven trojstovky. V piatok sa kurz eura voci ¢eskej korune nachadzal na
urovni cca 26,720 EUR/CZK. Voci madarskému forintu bolo v piatok euro na hodnote priblizne 296,00 EUR/HUF. Polsky
zloty sa voci euru v piatok prepocitaval na drovni cca 4,5000 EUR/PLN.

Mad'arsko kli€éovi sadzbu nezmenilo, tento tyzden zasadaju Poliaci a USA

Madarska centralna banka v pondelok uplynulého tyzdna ponechala kltcovu urokovu sadzbu nezmenenu na trovni 9,50 %.
Takéto rozhodnutie naplnilo nade aj trhové o¢akavania. V tomto tyZdni nds Cakaju zasadnutia pol'skej menovej autority a
amerického Fed — u. Od Narodnej banky Polska [NBP] ofakavame mierne zniZenie sadzby o 25 bodov na 3,50 %, hoci
existuje aj moznost ponechania sadzby na nezmenenej Urovni z dévodu aktualneho narastu inflacie v krajine. My sa vSak
prikidname k nézoru, ze NBP sa bude aj nadalej snazit zmierfiovat spomalovanie polskej ekonomiky. Fed s takmer
stopercentnou pravdepodobnostou kli¢ovu sadzbu nezmeni, kedze sa uz nachadza na beztak velmi nizkej urovni 0,25 %.
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Evidovana nezamestnanost’ sa prehupla cez desatpercentnu hranicu

Evidovana miera nezamestnanosti v marci tohto roka prekonala desatpercentnu hranicu a dosiahla 10,33 %. Tato Urover sa
v podstate zhodovala s naSimi predpokladmi [oCakavali sme 10,5 %], kedze neustaly pokles priemyselnej vyroby ide ruka
v ruke s ruSenim prevadzok a prepustanim zamestnancov. V priebehu celého tohto roka nadalej oCakavame postupné
zvySovanie poCtu nezamestnanych. V najblizSich mesiacoch predpokladame atakovanie hranice 11,0 %, pri¢om na konci
roka by miera nezamestnanosti mohla dosahovat aj 12,6 %.

Pocet ludi bez prace vmarci predstavoval 311763 av porovnani s predchddzajicim mesiacom narastol o 22 155
nezamestnanych fudi. V rovnakom obdobi minulého roka, teda v marci 2008 miera nezamestnanosti na Slovensku
predstavovala 7,6 %, bola teda nizSia o cca 2,7 %.

NajnizSia nezamestnanost bola dosiahnutd uz ako tradine v Bratislavskom kraji [2,97 %] anaopak najvysSia
v Banskobystrickom kraji, kde dosiahla az takmer 17,0 %. Z hladiska ¢lenenia podla krajov je vidiet nerovnomerné
rozlozenie nezamestnanosti na Slovensku, ktord narastd smerom na vychod. NajvacSie problémy s poctom
nezamestnanych ma okrem Banskobystrického aj PreSovsky a KoSicky kraj [15,62 % resp. 15,30 %].
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Kalendar udalosti 18. tyzdna

Indikator Obdobie Odhad PABK Odhad trhu
Indexy cien vyrobcov — PPI [28. april 2009] v %, r/r marec 2009 1,40 1,40
Vysledky konjukturélneho prieskumu a indikator ekonomického sentimentu [28. april 2009] april 2009 - -
Klicova sadzba Narodnej banky Polska NBP [29. april 2009] v % april 2009 3,50 [pokles o - 0,25] 3,50
Klu¢ova sadzba Americkej centralnej banky FED [29. april 2009] v % april 2009 0,25 [bez zmeny] 0,25
Indikator 1.Q 2009 2Q2009 3Q2009 2009 2010
HDP [ %, rir, stale ceny] 1 3 =57 -35 -22 -2,7 1,4
CPI[ %, rir] 14 30 22 2,0 25 35
HICP [ %, r/r] 11 4 23" 1,2 1.1 1,7 2,8
PPI[ %, r/r] 14 23 12 1,0 1,9 3,7
Index reélnej mzdy [ %, r/r] 113l 0,8 11 1,2 1.1 24
Evidovana nezamestnanost [ %] 1! 3! 9,7* 11,5 12,2 11,5 12,5
Obchodna bilancia [saldo, v mil. EUR] ! 6] -130,4 -360,0 -310,0 -11204 -940,0
EUR/USD 2 4 1,33* 1,31 1,30 1,30 1,40
Zékladna sadzba ECB 2 4 1,50 * 1,00 1,00 1,00 2,00
1M EURIBOR [ %, p. a.]2 4 1,18* 1,00 1,00 1,00 2,00

1] priemer za kvartal
2] ku koncu kvartalu
3] priemer za rok

4] ku koncu roka

5] kumulativ za kvartal
6] kumulativ za rok

* skutoénost
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